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HIPOTESE DE MERCADOS EFICIENTES

Precos refletem toda a informacao disponivel.
Nao é possivel bater o mercado consistentemente.

A emissao de acoes adicionais nao deve afetar o preco
das acoes existentes.

A escolha dos métodos contabeis nao deve afetar o preco
das acoes das empresas.



TRES TIPOS DE EFICIENCIA

Eficiéncia fraca
Eficiéncia semiforte

Eficiéncia forte
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Eficiencia semiforte implica eficiencia fraca.
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Os precos de mercado refletem toda a informacao
disponivel, seja ela publica ou nao.

Nao e possivel obter de modo consistente ganhos
superiores ao de mercado.

Eficiéncia forte implica eficiéncia semiforte e eficiéncia
fraca.
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EFICIENCIA SIGNIFICA QUE

nao seja possivel ter melhor desempenho do que o
mercado — as pessoas tém sorte;

qualquer carteira de ativos € tao boa quanto a outra — a
escolha da carteira de ativos afeta o risco do investimento;

todos o0s ativos tenham o0 mesmo retorno esperado.
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EVIDENCIA EMPIRICA

Ha uma forte evidéncia de que os mercados sao
fracamente eficientes.

As evidéncias acerca da eficiéncia fraca dos mercados sao
ambiguas.

Ha um aparente consenso de que 0s mercados nao sao
fortemente eficientes.



